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El objetivo de esta materia es doble. Por un lado, se trata de que los alumnos conozcan las técnicas y procedimientos
estadisticos y econométricos especialmente adecuados para resolver problemas reales que se plantean en el ambito de la
banca y las finanzas. En segundo lugar, que comprendan las propiedades estadisticas de estas técnicas y procedimientos

para saber cuando y como pueden aplicarlos.

A13 Conocer y aplicar, mediante herramientas informaticas, los conceptos y teorias que constituyen la base de las finanzas

Al4 Conocer los instrumentos mas importantes de control de riesgo de mercado, de crédito e operacionales

A15 Comprender los modelos de valoracion de activos financieros; crear e gestionar carteras de valores

Al6 Utilizar instrumentos derivados con el fin de utilizarlos en la confeccién de carteras mixtas para adecuar el grado de riesgo a las

preferencias del inversor

B2 Planificacion para la resolucién de problemas.

B3 Uso adecuado de los medios y sistemas de informacion disponibles.
B4 Habilidades informéticas.

B5 Habilidades de presentacion oral y escrita.

B6 Pensamiento critico y evaluacién de las acciones propias y ajenas.
B8 Capacidad de organizar y planificar, saber administrar el tiempo.

B9 Capacidad para trabajar bajo presion.

B11 Curiosidad, habilidades de bisqueda y gestion de la informacion.

B15 Explotacién de la informacion disponible para la planificacion y la toma de decisiones

B16 Utilizacion de técnicas estadisticas y econométricas para la resolucién de problemas especificos en el &mbito de las finanzas y la banca

B24 Poseer y comprender conocimientos que aporten una base u oportunidad de ser originales en el desarrollo y/o aplicacién de ideas, a
menudo en un contexto de investigacion

B25 Que los estudiantes sepan aplicar los conocimientos adquiridos y su capacidad de resolucién de problemas en entornos nuevos o poco
conocidos dentro de contextos mas amplios (o multidisciplinares) relacionados con su area de estudio

B26 Que los estudiantes sean capaces de integrar conocimientos y enfrentarse a la complejidad de formular juicios a partir de una informacién
que, siendo incompleta o limitada, incluya reflexiones sobre las responsabilidades sociales y éticas vinculadas a la aplicacién de sus
conocimientos y juicios

B27 Que los estudiantes sepan comunicar sus conclusiones ¢y los conocimientos y razones ultimas que las sustentang, a publicos
especializados y no especializados de un modo claro y sin ambigliedades

B28 Que los estudiantes posean las habilidades de aprendizaje que les permitan continuar estudiando de un modo que habra de ser en gran
medida autodirigido o autbnomo.

C3 Utilizar las herramientas basicas de las tecnologias de la informacién y las comunicaciones (TIC) necesarias para el ejercicio de su
profesion y para el aprendizaje a lo largo de su vida.

C6 Valorar criticamente el conocimiento, la tecnologia y la informacién disponible para resolver los problemas con los que deben enfrentarse.
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C7 Asumir como profesional y ciudadano la importancia del aprendizaje a lo largo de la vida.
Cc8 Valorar la importancia que tiene la investigacion, la innovacion y el desarrollo tecnolégico en el avance socioeconémico y cultural de la
sociedad.

Resultados de aprendizaje

Resultados de aprendizaje

Competencias del

titulo
Explotacién da informacién dispofiible para a planificacién e a toma de decisiéns. BP3
BP4
BP5
BP8
BP9
Utilizacién de técnicas estatisticas e econométricas para a resolucion de problemas especificos no ambito das finanzas e a BP4
banca. BP15
BP16
Explicacion dos cofiecementos instrumentais mais importantes de control dos riscos de mercado, de crédito e operacionais. AP14
Elaboracién de diagndsticos acerca do entorno econémico e financeiro, para fundamentar a toma de decisions financeiras AP15
Comprensién dos modelos de valoracion de activos financeiros e adquisicion de cofiecementos para crear e xestionar AP13
carteiras de valores.
Formacion na utilizacién dos instrumentos derivados co fin de usalos na confeccion de carteiras mixtas para adecuar o grao AP16
de risco as preferencias do investidor.
Planificacion para a resolucién de problemas. BP2
Habilidades informaticas. BP4
Pensamento critico e avaliacién das acciéns propias e alleas BP6
Curiosidade, habilidades de blusqueda e xestién da informacion. BP11
Utilizar as ferramentas béasicas das tecnoloxias da informacién e as comunicacions (TIC) necesarias para o exercicio da sta CM3
profesion e para a aprendizaxe ao longo da sUa vida.
Valorar criticamente o cofiecemento, a tecnoloxia e a informacién dispofiible para resolver os problemas cos que deben CM6
enfrontarse.
Asumir como profesional e cidadan a importancia da aprendizaxe ao longo da vida. CM7
Valorar a importancia que ten a investigacion, a innovacion e o desenvolvemento tecnoléxico no avance socioeconémico e CM8
cultural da sociedade.
Coriecer os instrumentos mais importantes de control de risco de mercado, de crédito e operacionais BP16
BP24
BP25
BP26
BP27
BP28
Comprender os modelos de valoracion de activos financeiros; crear e xestionar carteiras de valores AP13
Utilizar instrumentos derivados coa fin de utilizalos na confeccién de carteiras mixtas para adecuar o grao de risco as AP16

preferencias do inversor

Contenidos

Tema Subtema

Tema 1.- INTRODUCCION 1.1. Caracteristicas de las series temporales econémicas

1.2. Caracteristicas tipicas de las series temporales financieras
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Tema 2.- CONCEPTOS ESTADISTICOS PREVIOS

2.1. Variable aleatoria

2.2. Estacionariedad

2.3. Funcion de autocorrelacion

2.4. El operador retardo y diferenciacién de una serie

2.5. La ley de las expectativas iterativas

Tema 3.- MODELOS DE SERIES TEMPORALES
ESTACIONARIOS

3.1. Procesos autoregresivos

3.2. Procesos de media movil

3.3. Procesos mixtos

3.4. Teorema de Wold

3.5. Funciones de autocorrelacién de procesos estacionarios
3.6. Estimacion y diagnosis

3.7. Criterios de seleccion de modelos

3.8. Prediccion

Tema 4.- TENDENCIA, ESTACIONALIDAD, CONTRASTES
DE RAICES UNITARIAS

4.1. Tendencia determinista y tendencia estocéastica
4.2. Contrastes de raices unitarias
4.3. Estacionalidad

Tema 5.- VOLATILIDAD EN SERIES FINANCIERAS.
HETEROSCEDASTICIDAD CONDICIONAL

5.1. introduccion

5.2. Modelos ARCH univariantes
5.3. Modelos GARCH

5.4. Estimacion maximo verosimil

5.5. Diagnosis y Contrastes

Tema 6.- OTROS MODELOS DE VOLATILIDAD EN SERIES
FINANCIERAS

6.1. Modelos IGARCH, FIGARCH
6.2. GARCH en media
6.3. EGARCH

6.4. Volatilidad estocastica

Tema 7.- ESTIMACION Y CONTRASTES DEL CAPM
(CAPITAL ASSET PRICING MODEL)

7.1. Introduccion, estimacién del CAPM y contrastes

Tema 8.- INTRODUCCION A SERIES DE TIEMPO NO
ESTACIONARIAS

8.1. Introduccion a la cointegracion

Planificacion

Metodologias / pruebas

Competéncias

Horas presenciales Horas no
presenciales /

trabajo autbnomo

Horas totales

Practicas a través de TIC

Al13 Al4 A15 Al6 30 22.5
B28 B27 B26 B25
B24 B16 B15 B11 B9
B8 B6 B4 B3 B2 C3

c7

52.5

Prueba objetiva

Al4 A15 A16 B2 B3 1 0
B5 B6 B8 B9 B11 B15
B16 B24 B25 B26
B27 B28 C6 C7 C8

Sesién magistral

A13 Al4 A15 A16 B2 18 27
B3 B4 B5 B6 B8 B9
B11 B15B16 B24

B25 B26 B27 B28 C3
C6C7C8

45
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Trabajos tutelados A13 Al4 A15 Al6 0 26.5 26.5
B28 B27 B26 B25
B24 B16 B15 B11 B9
B8 B6 B5 B4 B3 B2
C3C6C7C8
Atencion personalizada 0 0 0

(*)Los datos que aparecen en la tabla de planificacion s6n de caracter orientativo, considerando la heterogeneidad de los alumnos

Metodologias

Metodologias

Descripcion

Practicas a través de
TIC

Los alumnos deben realizar, con el apoyo y direccion de los profesores, las aplicaciones empiricas que les sean propuestas.

Prueba objetiva

Prueba para evaluar la capacidad que el alumno tiene para asimilar los conceptos e interrerlacionarlos.

Sesion magistral

Exposicion oral, apoyada en medios audiovisuales, que incluye conceptos tedricos y ejemplos practicos.

Trabajos tutelados

Cada alumno debe realizar, bajo tutela, un trabajo con datos reales aplicando las técnicas que se les han ensefiado en el

curso.

Atencion personalizada

Metodologias

Descripcion

Practicas a través de
TIC

Trabajos tutelados

Para la realizacion de estas actividades los alumnos necesitan el asesoramiento y, en su caso, la direccion de los profesores.

Evaluacién
Metodologias Competéncias Descripcion Calificacion
Prueba objetiva Al14 A15 A16 B2 B3 A Examen escrito 70
B5 B6 B8 B9 B11 B15
B16 B24 B25 B26
B27 B28 C6 C7 C8
Trabajos tutelados A13 A14 A15 A16  Trabajo individual de hasta 1000 palabras 30

B28 B27 B26 B25
B24 B16 B15 B11 B9
B8 B6 B5 B4 B3 B2
C3C6C7C8

Observaciones evaluacion

Aquellos alumnos cuya participacion en las actividades iguale 6 supere el 20% y no se presenten al examen final, seran calificados como suspensos.

Para garantizar la posibilidad de que se pueda superar la materia en la segunda oportunidad (art. 18.7), el peso de la evaluacién continua en la

calificacion debera ser fijado entre el 30% y el 50%. Se recomienda que el criterio de evaluacién de la segunda oportunidad sea el que opera en la

oportunidad adelantada

de la evaluacion.

Fuentes de informacion

Basica

W. Enders (2003). Applied econometric time series. Wiley Series in Probability and Mathematical Statistics
W. Enders (2003). Applied econometric time series. Wiley Series in Probability and Mathematical Statistics
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Complementaria

Alexander, C. (2001). Market Models. A Guide to Financial Data Analysis. Wiley Bauwens, L and Giot, P. (2001).
Econometric Modelling of Stock Market Intraday Activity. Kluwer Academic Box, G.E.P., Jenkins, G.M. and Reinsel,
G. (1994). Time Series Analysis: Forecasting and Control . Holden Day Campbell, J.Y., W. Lo and A.C. MacKinlay
(1997). The Econometrics of Financial Markets. Princeton: Princeton University Press Carrascal, U., Y. Gonzélez y B.
Rodriguez (2001). Andlisis Econométrico con Eviews.. RA-MA. Madrid Cuthbertson (1996). Quantitative financial
economics. John Wiley Davidson J. (2000). Econometric theory. Ed. Blackwell Granger C. W. J. y Newbold P. (1986).
Forecasting economic time series. Academic Press Greene, W. (1998). Andlisis econométrico. Ed. Prentice Hall,
Cap.18 Espasa, A. y Cancelo, J.R. (1993). Métodos Cuantitativos para el Andlisis de la Coyuntura Econémica .
Alianza Franke, J., Hardle, W. y Hafner, C.M. (2004). Statistics of Financial Markets. Springer Gouriéroux, C. (1997).
ARCH Models and Financial Applications. Springer Hamilton, J. (1994). Time Series Analysis. Princeton U.P. Hol, E.
(2003). Empirical Studies on Volatility in Internacional Stock Markets. Kluwer Academic Mills, T. C. and R. N.
Markellos (2008). The econometrics modelling of financial time series. Cambridge University Press Pefia, D., Tiao,
G.C and Tsay, R.S. (2001). A Course in Time Series Analysis. Wiley Wooldridge, J. M. (2006). Introduccion a la
econometria: Un enfoque moderno (22 ed). Madrid. Thomson

Recomendaciones

Asignaturas que se recomienda haber cursado previamente

Asignaturas que se recomienda cursar simultdneamente

Asignaturas que contindan el temario

Otros comentarios

(*) La Guia Docente es el documento donde se visualiza la propuesta académica de la UDC. Este documento es publico y no se puede

modificar, salvo cosas excepcionales bajo la revision del 6rgano competente de acuerdo a la normativa vigente que establece el proceso

de elaboracion de guias
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