== UNIVERSIDADE DA CORURA

Guia Docente

Datos Identificativos 2021/22
Asignatura (*) Mercados e Intermediarios Financeiros Cédigo 611G01038
Titulacién
Descriptores
Ciclo Periodo Curso Tipo Créditos
Grao 2° cuadrimestre Cuarto Optativa 6
Idioma Castelan
Modalidade docente | Presencial

Prerrequisitos
Departamento Economia

Coordinacion

Estevez Mengotti, Carlos Benigno

Correo electronico | c.mengotti@udc.es

Profesorado

Estevez Mengotti, Carlos Benigno

Correo electronico | c.mengotti@udc.es

Web

dropbox.com

Descricion xeral

Descricién do funcionamento e interrelaciéns dos distintos mercados financeiros. Descricion do funcionamento do sistema

financeiro espafiol e europeo a través dos seus principais axentes e normativa xeral. Anélise do funcionamento das

diferentes tipoloxias de produtos financeiros asi como o seu proceso de decision e as variables das que dependen.

Andlise do funcionamento dos mercados financeiros internacionais no contorno global

Plan de continxencia

1. Madificaciéns nos contidos

sen modificacion

2. Metodoloxias

*Metodoloxias docentes que se mantefien
todas. conexion via video ou teams

*Metodoloxias docentes que se modifican

3. Mecanismos de atencién personalizada ao alumnado

moodle e correo electronico

4. Modificaciéns na avaliaciéon
traballo: 30%; proba Moodle: 70%
*Observacions de avaliacion:

5. Modificacions da bibliografia ou webgrafia

sen cambios

Competencias / Resultados do titulo

Caodigo

Competencias / Resultados do titulo

Resultados da aprendizaxe

Resultados de aprendizaxe

Competencias /

Resultados do titulo

En xeral, cofiecer o funcionamento dos distintos mercados financeiros nacionais e internacionais. Asi mesmo, o sistema de

formacién de prezos dos produtos financeiros e a normativa basica. Enfase na relacién entre as variables macroeconémicas e

o0 comportamento dos mercados globais
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Cofiecer o funcionamento do sistema financeiro espafiol e ter capacidade critica suficiente para avalialo. Al B3 C6
A2 B7 C7
A3
A4
A6
A7
A8
A9
Comprender a estrutura dos mercados financeiros, a sua regulacién e evoluciéon dende unha perspectiva econémica. A2 B1 C6
A3 B2
A6 B3
A9 B4
B5
B6
B7
B8
B9
Contidos
Temas Subtemas
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1. INTRODUCION AOS MERCADOS FINANCEIROS
2. ORGANIZACION DOS MERCADOS FINANCEIROS
3. MERCADOS FINANCEIROS ORGANIZADOS EN
ESPANA

4. MERCADO MONETARIO

5. MERCADOS DE RENDA FIXA

6. OPCIONS E FUTUROS COMO INSTRUMENTOS DE
COBERTA APLICACION PRACTICA

7. MERCADO DE RENDA VARIABLE

8. FONDOS DE INVESTIMENTOS

9. GLOBALIZACION DOS MERCADOS FINANCEIROS
10. NOVOS CONTIDOS DA CERTIFICACION CNMV

1. INTRODUCCION AOS MERCADOS FINANCIEROS
1.1. Axentes dos mercados financeiros

1.2. Axentes econémicos

1.3. Activos financeiros

1.3.1.1. Definicion

1.3.1.2. Caracteristicas

1.4. Intermediarios ou mediadores

1.4.1.1. Definiciéon

1.4.1.2. Funcions

1.5. Mercados financeiros: Concepto e clasificacién
1.6. Concepto

1.7. Mecanismo de fixacion de prezos

1.8. Clasificacion

1.9. Caracteristicas

1.10. Ambito de aplicacion

1.11. Sistema financeiro espafiol

2. ORGANIZACION DOS MERCADOS FINANCIEROS
2.1. Sistemas de contratacion

2.2. M. Descentralizado

2.3. M. Centralizado: Continuos e Discretos

2.4. M. Cerrados

2.5. Sistema de Compensacion e Liquidacién

2.6. Seguridade

2.7. Axilidade

2.8. Economia

3. MERCADOS FINANCEIROS ORGANIZADOS EN ESPANA

3.1. Antecedentes: Politica monetaria, déficit pablico, mercado bursatil
3.2. Caracteristicas historicas

3.3. Reformas Sistema Financeiro Espafiol

3.4. Politica Monetaria

3.5. Agregados Monetarios

3.6. Mecanismos

3.7. Mercado Monetario

3.8. Caracteristicas

4. MERCADO MONETARIO

4.1. Caracteristicas dos seus titulos

4.2. Razones do seu desenvolvemento
4.3. Sistema telefénico do Mercado de Difieiro (STMD)
4.4. Surximento

4.5. Funcions

4.6. Submercados do Mercado Monetario
4.7. M. Interbancario

4.7.1.1. Definicion

4.7.1.2. Papel do BE

4.7.1.3. Caracteristicas

4.7.1.4. Partes que intervefien

4.7.1.5. Submercados
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4.8. M. Monetario Xeral

5. MERCADOS DE RENDA FIXA

5.1. Cotizacion dun bono

5.2. Compofientes da renda fixa

5.3. Empréstitos

5.4. Bonos

5.5. Duracion dos titulos de renda fixa

6. OPCIONS E FUTUROS COMO INSTRUMENTOS DE COBERTA Aplicacion
practica

6.1. Futuros

6.1.1. Definicion

6.1.2. Utilidades

6.1.3. Estrategia de coberta
6.1.3.1.1. Short Hedging
6.1.3.1.2. Long Hedging
6.1.4. Problemas

6.2. Opcidns

6.2.1. Clasificacion

6.2.2. Operativa

6.2.3. Prezo da Prima

6.2.4. Produtos sintéticos

7. MERCADO DE RENDA VARIABLE
7.1. Concepto

7.2. Métodos de analise

7.3. A. Fundamental

7.4. A. Técnico

7.5. A. Econométrico

7.6. Teorias de inversion: aplicabilidade e critica
7.6.1. CAP.M.

7.6.2. AP.T.

7.6.3. Teoria da inversion anémala
7.6.4. Efectos estacionais

7.6.5. Combinacion de Tributos

7.6.6. Factores representativos

7.6.7. Criticas &s teorfas de anélise
7.6.8. Modigliani e Miller

8. FONDOS DE INVESTIMENTO

8.1. Definicion e tipoloxia

8.2. Historia

8.3. Cambios legais e marco europeo de inversiéon

8.4. Clasificacion

8.5. Metodoloxias de xestion de carteiras de Fondos

8.6. Efecto fiscal

8.7. Novos fondos tras a Gran receion 2007-2010. Aa industria dos fondos de

investimento.
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9. GLOBALIZACION DOS MERCADOS FINANCEIROS
9.1. Definicién globalizacion / integracion

9.2. Evolucién histérica

9.3. Evidencias da integracion

9.4. Goldstein:FMI

9.5. Teoria da escaleira integradora

9.6. Problemas de integracion

9.7. Modelos de integracion

9.8. Mecanismos de interrelacion

9.9. Conclusién do proceso integrador

10.. NOVOS CONTIDOS DE CERTIFICACION CNMV

10.1 Riscos, caracteristicas e aspectos esenciais dos produtos de inversion.
Implicaciéns fiscais. Produtos mais complexos, ampliacién de riscos.

10.2 Costes e gastos totais do produto financeiro e do asesoramiento dos servizos.
10.3 Test de idoneidade e directrices

10.4 Adecuacion doos produtos ofrecidos e a informacion do cliente actual e futura
10.5 Mercados e fixacion de prezos dos diferentes activos

10.6 Relacion entre as cifras econémicas rexionais, nacionais ou globais e o valor dos
produtos de investimento.

10.7 Produtos e a sUa relacién entre os resultados pasados e os rendementos
esperados futuros.

10.8 Documentos necesarios para o investimento. Folletos e estados financeiros
10.9 Estruturas de mercado. Plataformas de negociaciéon. Mercados secundarios.
10.10 Fundamentos da xestion de carteiras de inversion e caracteristicas da

diversificacion
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Planificacion

Metodoloxias / probas

Competencias /

Horas lectivas

Horas traballo

Horas totais

Resultados (presenciais e auténomo
virtuais)
Discusion dirixida A2 A3 A4 A6 18 18 36
Proba obxectiva A1l A12 B2 3 27 30
Sesién maxistral Al A5 A10 A13 C4 20 40 60
C5
Traballos tutelados A7 AB A9 B4B6C1 3 3 6
Practicas a través de TIC B1B3B5B7 C3 3 3 6
Estudo de casos B8 B9 C6 C7 C8 3 6 9
Atencién personalizada 3 0 3

*Os datos que aparecen na taboa de planificacion son de caracter orientativo, considerando a heteroxeneidade do alumnado

Metodoloxias

Metodoloxias

Des

cricion

Discusion dirixida

Discusion de casos reales de comportamiento de los mercados de renta fija y variable

Proba obxectiva

Puntuarda un maximo de 7 puntos en la nota final. Es preciso obtener un minimo de 3 puntos en ella para apobar.

Sesién maxistral

Referencia directa a casos reales y comportamiento de los mercados. Se exige presencia de un 80% de las sesiones para

aprobar la materia.

Traballos tutelados

Trabajos en grupo sobre elementos del temario. con presentacion final

Préacticas a través de
TIC

Practicas con modelos de formacion de precios y decision. cartera ficticia seguida a traves de paginasa especificas en la

WEB

Estudo de casos

Analisis de casos y resolucién de los mismos especialmente en gestion de carteras de valores de renta fija y variable

Atencion personalizada

Metodoloxias Descricion
Sesién maxistral En horas de Tutoria y via mail del profesor :
Discusion dirixida
Estudo de casos estevezmengotti@gmail.com
Précticas a través de
TIC
Traballos tutelados
Proba obxectiva
Avaliacion
Metodoloxias Competencias / Descricion Cualificacién
Resultados
Sesién maxistral A1 A5 A10 A13 C4 | Presenza e atencion activa do alumnado. Asistencia regular controlada 5
C5
Discusion dirixida A2 A3 A4 A6 Sobre o temario e durante as sesions
Estudo de casos B8 B9 C6 C7 C8 Levantarasen durante as sesiéns e computaranse para 0s alumnos que as resolvan
Précticas a través de B1 B3 B5B7 C3 Précticas na aula de informatica sobre datos macro reais. Confirmacion do traballo
TIC por correo electrénico cos sitios web seleccionados
Traballos tutelados A7 AB A9 B4 B6 C1 | Para escoller entre calquera seccion do contido ou tema relacionado cos mercados 10
financeiros
Proba obxectiva All Al12 B2 Durante o periodo lectivo poderanse realizar probas que se computaran no célculo da 70
nota

Observacions avaliaci

on
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1. Calificacion de non presentado: Corresponde ao alumno, cando so6 participa en actividades de avaliacién que tefien un peso inferior ao 20% da
nota final, independentemente da nota acadada.

2. Segunda oportunidade e convocatoria adiantada: os criterios de avaliaciéon son os mesmos para todas as oportunidades de avaliacion. Na
convocatoria adiantada é posible recuperar os puntos da avaliacién continua mediante preguntas adicionais para a proba obxectiva final.

3. Estudantes con recofiecemento de dedicacién a tempo parcial e exencién académica de exencién de asistencia: Salvo as datas aprobadas polo
Consello de Facultade para a proba obxectiva final, para as outras probas acordarase un calendario especifico de datas compatibles ao comezo do
curso coa dedicacion do alumnado.

4. En condicions de avaliacion final: Esta prohibido acceder & sala de exames con calquera dispositivo que permita a comunicacion co exterior e / ou
o almacenamento de informacion.

5. Identificacion do alumno: O alumno debera acreditar a sia personalidade de acordo coa normativa vixente.

BIBLIOGRAFIA- BREALEY, R. Y STEWART, M. (1988): Fundamentos de financiacién empresarial, McGraw-Hill.-
CUERVO, A. Y OTROS (1999): Manual del Sistema Financiero Espafiol, Ariel.- GRANDIO DOPICO, A.; ALVAREZ
COBELAS, J.; LOPEZ SUAREZ, P.A.; NOVO PETEIRO, J.A. (1997): Mercados Financieros, McGraw-Hill- MARTINEZ
ABASCAL, E. (1993): Futuros y opciones en la gestion de carteras, McGraw-Hill- PELLICER, M. (1992): Los

mercados financieros organizados en Esparia, Banco de Espafia, Servicio de estudios.- -

MCGOLDRICK PETER J. (1996): Comercializacién y venta de Servicios financieros, McGraw-Hill.- NICHOLAS
TALEB N. (2007):El cisne negro, Paidos

Fiscalidade das Operacions e dos Instrumentos Financeiros/611448001

Instrumentos financeiros derivados/611448005

&lt;p&gt;1. A entrega dos traballos documentais que se realicen nesta materia:&lt;/p&gt;&It;p&gt;a. Solicitarase en formato virtual e/ou soporte
informatico&lt;/p&gt;&lt;p&gt;b. Realizarase a través de Moodle, en formato dixital sen necesidade de imprimilos&lt;/p&gt;&lt;p&gt;2. Débese ter en
conta a importancia dos principios éticos relacionados cos valores de sostenibilidade nos comportamentos persoais e
profesionais.&lt;/p&gt;&lt;p&gt;3. Traballardse para identificar e modificar prexuizos e actitudes sexistas, e influirase na contorna para modificalos e
fomentar valores de respecto e igualdade.&lt;/p&gt;&lt;p&gt;4. Facilitarase a plena integraciéon do alumnado que por razén fisicas, sensoriais,

psiquicas ou socioculturais, experimenten dificultades a un acceso axeitado, igualitario e proveitoso a vida&lt;/p&gt;



